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超长期特别国债发行在即。
根据财政部发布《关于公布2024年一

般国债、超长期特别国债发行有关安排的
通知》，超长期特别国债按半年付息，涉及
期限为20年、30年、50年，分别将于5月24
日、5月17日、6月14日首发，到11月中旬
发行完毕，共22次。

今年以来，国债热度持续高涨。
随着部分商业银行跟进下调存款利

率，国债利率已高于同期限定期存款收益
率，再加上国债保本保息、收益稳定的特
点，让它备受投资者青睐。

这让国债发行时，均出现“日光”的抢

购情形。大部分网点销售额度均在当日就
售罄，有的甚至一小时内就被抢光。

据了解，特别国债是指在特定时期阶
段性为特定目标发行的，具有特定用途的
国债。不同于普通国债，通常不计入财政
赤字，其收支列入中央政府性基金预算，发
行的审批机制及流程也较为灵活，一般只
需国务院提请人大常委会审议，并由财政
部执行。

在发行期限方面，短期国债期限为 1
年及1年以内，中期国债为1年至10年以
下，发行期限在10年及10年以上的债券则
被称为“长期债券”。“超长期债券”原则上

会高于10年，长则20年、30年、50年不等。
超长期特别国债受到投资者关注的原

因在于，其以国家信用作担保，具备风险
低、流通性强，免征利息所得税等优点，而
且收益相对于中短期国债更高。

从历史经验看，特别国债大多是在宏
观环境发生重大变化，经济遭受重大冲击，
或是面临巨大风险时发行的，由此特别国
债的发行对经济社会稳定向好发展产生了
积极影响。

据统计，我国历史上共发行过五次特
别国债，包括三次新发（1998 年、2007 年、
2020年）、两次续作（2017年、2022年）。

从历次特别国债的发行期限来看，短
的只有 3 年，5 到 10 年左右的相对集中一
些，最长的是30年。

值得一提的是，只有早在1998年发行
的30年特别国债和2007年发行的15年特
别国债可归入超长期特别国债，而这两次发
行也都符合“国家重大战略实施”的用途。

比如1998年发行特别国债，是为了补
充国有独资商业银行资本金。2007 年发
行 15500 亿元的特别国债，目的是用于购
买约2000亿美元的外汇，作为即将成立的
国家外汇投资公司的资本金。

2024年政府工作报告明确提出，为系

统解决强国建设、民族复兴进程中一些重
大项目建设的资金问题，从今年开始，我国
将连续几年发行超长期特别国债，专项用
于国家重大战略实施和重点领域安全能力
建设，今年先发行1万亿元。

此前，中共中央政治局召开会议指出，
要靠前发力有效落实已经确定的宏观政策，
实施好积极的财政政策和稳健的货币政
策。其中，明确了“要及早发行并用好超长
期特别国债，加快专项债发行使用进度”。

行业人士认为，这是释放出加快发行
使用好政府债券，保持稳增长支出强度的
信号。 （王宇豪）

2024年5月14日，美国发布对华加征
301 关税四年期复审结果，美国总统拜登
宣布在原有对华301关税基础上，进一步
提高对自华进口的电动汽车、锂电池、光
伏电池、关键矿产、半导体等产品的加征
关税。

其中，电动汽车关税税率增加4倍达
到100%。

5月15日，驻美国使馆发言人就美对
华加征关税做出回应——美方滥用301关
税复审程序，进一步提高部分对华产品加
征的301关税，对其错误做法非但不予以
纠正，反而一意孤行，一错再错。中方对
此表示强烈不满。

世贸组织已明确作出结论，美国的
301 关税违背世贸规则，是违反国际法的
行为。

对此，中方将采取一切必要措施，捍
卫自身权益。

中国政府表示，坚决反对美国滥用贸
易保护主义措施，无端加征关税。

中国一直秉持贸易自由化和经济全
球化的原则，积极推动国际经贸合作，为
全球经济增长作出了巨大贡献。美国此
举无疑是对国际贸易规则的严重践踏，对
全球经济复苏造成严重的威胁。

另一方面，中国政府强调，将坚决捍
卫国家利益和民族尊严。针对美国的关
税调整，我国将采取对等措施，对美国进
口的相应产品加征关税，以坚决回击美国
的贸易霸凌行为。

同时，中国政府还将鼓励国内产业加
强技术创新，提高自身竞争力，积极应对
外部压力。

在太阳能电池领域，我国已经成为全
球最大的生产国和出口国。面对美国此
举，我国太阳能电池产业纷纷表示，将通
过提高技术创新、降低成本等手段，努力
提高产品竞争力。同时，积极寻求市场多
元化，开拓其他国家市场，减小对美国市
场的依赖。

在电动汽车领域，我国已经成为全球

最大的电动汽车市场。面对美国的关税
调整，我国电动汽车产业表示，将加大技
术创新力度，提高电动汽车的性能、安全
性和续航里程，进一步提升我国电动汽车
在国际市场的竞争力。同时，产业内部也
在积极寻求产业链的整合和升级，提高本
地配套能力，降低对外部零部件的依赖。

在计算机芯片领域，我国虽然起步较
晚，但近年来已经取得了一系列重要突
破。面对美国的压力，我国将加大投入，
支持芯片产业的发展，推动产业转型升
级。同时，积极寻求国际合作，引进国外
先进技术和管理经验，提高我国芯片产业
的整体水平。

医疗产品领域，我国已经成为全球
最大的医疗产品生产国和出口国。面对
美国的关税调整，我国医疗产品产业表
示，将提高产品质量，加大研发投入，努
力提高产品在国际市场的竞争力。同
时，积极寻求市场多元化，减小对美国市
场的依赖。

总之，面对美国的关税调整，我国政
府和企业纷纷表示，将坚定捍卫国家利益
和民族尊严，积极应对外部压力，努力提
高自身竞争力。相信在政府的支持和企
业的努力下，我国太阳能电池、电动汽车
等产业必将迎来新的发展机遇。

此外，我国还应加大科技创新力度，
提高自身核心竞争力。在太阳能电池、电
动汽车等领域，加快技术研发和产业升
级，争取在全球产业链中占据更高地位。
同时，优化产业结构，培育新的经济增长
点，实现经济高质量发展。

面对美国的关税调整，我国政府和
企业需要坚定信心，积极应对。在逆境
中寻求机遇，不断提高自身竞争力，推动
我国太阳能电池、电动汽车等产业不断
发展壮大。相信在不久的将来，我国必
将能够在全球经济舞台上发挥更加重要
的作用，为全球经济增长和贸易自由化
作出更大贡献。

（柴佳宇）

近日，消费品“以旧换新”方面政策
频频出台，各地相继发布相关细则，积极
组织开展以旧换新系列活动，通过多种
方式激发居民消费热情。

事实上，“以旧换新”由来已久，此次
更是将重点行业设备、建筑和市政基础
设施、交通运输设备、老旧农业机械、教
育医疗设备等都纳入更新改造的范围。

今年3月5日，在第十四届全国人民
代表大会第二次会议上，《政府工作报
告》就提出“促进消费稳定增长”“鼓励和
推动消费品以旧换新”。

3月7日，国务院印发的《推动大规模
设备更新和消费品以旧换新行动方案》
明确，将有序推动新一轮大规模设备更
新和消费品以旧换新，有序推进重点行
业设备、建筑和市政基础设施领域设备、
交通运输设备和老旧农业机械、教育文
旅医疗设备等更新改造，积极开展汽车、
家电等消费品以旧换新，形成更新换代
规模效应。

3 月 27 日，商务部等 14 部门印发的
《推动消费品以旧换新行动方案》在开展

汽车、家电以旧换新和家装厨卫“焕新”
等方面提出若干举措。同时在加大财政
金融支持政策方面作出安排，提出中央
财政与地方政府联动，安排资金支持汽
车报废更新；鼓励有条件的地方统筹使
用中央财政安排的现代商贸流通体系相
关资金。

4月26日，中国人民银行、国家发展
改革委、财政部、金融监管总局联合召
开大规模设备更新和消费品以旧换新
金融工作推进会。会议指出，做好金融
支持大规模设备更新和消费品以旧换
新工作。直至目前，各地政府也积极出
台支持性政策，“以旧换新”渐成热潮，
一场场以旧换新活动受到了消费者的
广泛欢迎。

据国家统计局数据显示，截至 2023
年年底，我国汽车保有量约 3.4 亿辆，冰
箱、洗衣机、空调等主要品类家电保有量
超过30亿台。此外，据有关机构测算，我
国工农业等重点领域设备更新每年的需
求规模更是在5万亿元以上，加上回收循
环利用，市场空间巨大。 （王宇豪）

猪肉股龙头牧原股份发布了一份投
资者记录表，并表达了今年猪价将优于去
年同期的预期。随着牧原对猪价做出积
极表态，或许预示着投资者关注的“猪周
期”正在进入新的上升通道。

据了解，牧原股份通过对猪群健康水
平的增强，各项生产指标得到了显著优
化，全程成活率现在稳定在80%的水平，育
肥阶段的料肉比下降至2.72，每头母猪每
年提供的断奶仔猪数量（PSY）维持在 25
至26头之间，而日增重则保持在814克的
较高水平。

此外，断奶仔猪的成本在过去一个月
内持续下滑，4 月份已降至大约 300 元每
头。仔猪销售的增长，一方面源于市场的
强劲需求和较高的销售价格，另一方面也
是公司根据利润和现金流管理进行的策
略性调整。在4月份，成本控制在每公斤
14 元以下的生产线出栏量占比已达到约

30%。
牧原股份进一步指出，随着生猪去产

能效果的逐渐显现，预计第二季度生猪市
场的供需平衡将进一步优化，生猪价格在
未来一段时间内有望持续回暖。公司乐
观预测，2024年的全年猪价将优于去年同
期水平。对于未来的发展，牧原股份表示
将继续关注生猪市场的变化，优化生产管
理，降低养殖成本，提升公司的竞争力。
同时，公司将积极拓展市场需求，优化销
售策略，提高仔猪销售收入。

总体来说，牧原股份在投资者关系活
动记录表中展示了公司在生猪养殖领域
的优势和未来发展前景。随着生猪市场
供需关系的改善和养殖成本的下降，牧原
股份有望在未来的市场竞争中取得更好
的表现。然而，生猪市场价格的波动仍然
存在一定的不确定性，公司需要继续关注
市场变化，灵活调整生产销售策略，以确

保公司的稳定发展。
从行业角度来看，生猪市场的回暖将

对整个行业产生积极影响。随着猪价的
上涨，生猪养殖企业的利润有望得到提
升，行业的整体盈利能力将得到改善。然
而，生猪市场的波动仍然较大，行业的发
展仍然面临一定的挑战。

总体来讲，牧原股份在投资者关系
活动记录表中展示了公司在生猪养殖领
域的优势和未来发展前景。随着生猪市
场供需关系的改善和养殖成本的下降，
牧原股份有望在未来的市场竞争中取得
更好的表现。同时，生猪市场的回暖也
将对整个行业产生积极影响，提升行业
的整体盈利能力。然而，行业的发展仍
然面临一定的挑战，需要继续关注市场
变化，灵活调整生产销售策略，以确保企
业的稳定发展。

（柴佳宇）

超长期特别国债“开闸”！

面对美国关税大棒，中国将采取一切必要措施捍卫自身权益

5月 13日，智己L6以“黑科技王炸”的
姿态震撼登场，上市权益价低至 19.99 万
元。尽管它的性价比极高，市场热议对于
是否能成为下一个“小米SU7”式的现象级
产品持有怀疑态度。

从产品力角度看，智己 L6 的最大亮
点，莫过于其搭载的一系列前沿科技配
置。从智能驾驶辅助系统到车机互联的无
缝体验，再到能源管理的高效解决方案，每
一点都透露着“未来汽车”的气息。尤其是
其AI智能座舱，仿佛为驾驶者量身打造的
私人数字助理，超出外界预期。

19.99万元起的上市权益价，对于一款
集众多黑科技于一身的车型来说，无疑是
一枚重磅炸弹。智己 L6试图打破高端智
能汽车高价门槛，以实现更高销量。

这种“高配低价”的策略，跟小米 SU7

的性价比策略类似。
小米 SU7之所以成功，除了极致的性

价比，还在于它精准地把握住了智能手机
市场转型的节点，以及构建了强大的生态
系统，形成了品牌忠诚度。

相比之下，智己L6虽然在汽车智能化
领域迈出了一大步，但在品牌认知、市场生
态构建上仍面临诸多挑战。汽车行业竞争
格局更为复杂，消费者对品牌的忠诚度、服
务体系、后续升级能力等有着更高的要
求。智己作为新兴品牌，需要时间去沉淀
和积累，这一点是短时间内难以跨越的。

智己 L6 要想真正成为下一个“小米
SU7”，不仅要在技术创新上持续发力，更
需在品牌建设、市场生态构建上投入更多
耐心与智慧。

（王思思）

智己 L6，能否成为下一个小米 SU7？
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猪周期又来？
牧原股份：预计2024年全年猪价水平将好于去年

政策力挺激活消费
“以旧换新”渐成热潮
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特 斯 拉 的 全 自 动 驾 驶
（FSD，Full Self-Driving）在自
动驾驶领域一直是业界瞩目
的焦点。

但一项最新数据显示，尽
管提供了免费试用的“甜蜜诱
惑”，特斯拉 FSD 的付费转化
率却意外低迷，仅有2%的车主
在体验之后选择掏腰包订阅。

这一数字出乎大多数人
的预料，也引发了行业内外的
反思。

特斯拉的FSD，一度承诺
为车主带来接近完全自动化
驾驶的体验。从自动变道到
识别交通信号灯，乃至在特定
条件下无需人工干预的导航，
但现在看来，这种极具未来感
的技术距离实用化还需要相
当一段时间。

据称，许多车主在免费试
用期间发现，FSD虽在某些场
景下表现出色，但仍面临识别
精度、系统决策逻辑以及法律
法规限制等多方面的挑战。其
中法规方面的限制在于，目前
尚无一个国家批准自动驾驶车
辆在所有公共道路上运行，而
是画出了一些测试区域。

目前，FSD的订阅费用高
达每月 199美元（目前折扣价
99 美元），或一次性支付 1 万
美元购买。在实际使用中，这
样的价格显得并不那么“物有
所值”。

特斯拉 CEO 埃隆·马斯
克曾多次强调 FSD 的长期潜
力，认为它是通往完全自动驾
驶的关键一步。然而，当前的技术成
熟度与高昂的价格之间形成的巨大落
差，让不少潜在用户望而却步。

（王思思）


